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东软集团股份有限公司东软集团股份有限公司东软集团股份有限公司东软集团股份有限公司    

关于全资子公司关于全资子公司关于全资子公司关于全资子公司----东软东软东软东软（（（（欧洲欧洲欧洲欧洲））））有限公司有限公司有限公司有限公司投资投资投资投资参股参股参股参股    

以色列以色列以色列以色列 Aerotel Medical Systems（（（（1998））））Ltd.的公告的公告的公告的公告    
    

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、、、、误导性陈述误导性陈述误导性陈述误导性陈述

或者重大遗漏或者重大遗漏或者重大遗漏或者重大遗漏，，，，并对其内容的真实性并对其内容的真实性并对其内容的真实性并对其内容的真实性、、、、准确性和完整性承担个别及连带责任准确性和完整性承担个别及连带责任准确性和完整性承担个别及连带责任准确性和完整性承担个别及连带责任。。。。    

    

重要内容提示重要内容提示重要内容提示重要内容提示：：：：    

� 投资标的名称投资标的名称投资标的名称投资标的名称：：：：Aerotel Medical Systems（1998）Ltd. 

� 投资金额投资金额投资金额投资金额：：：：177.7 万美元 

� 投资比例投资比例投资比例投资比例：：：：占增发后已发行股份的 30.77% 

 

特别风险提示特别风险提示特别风险提示特别风险提示：：：：    

� 如果本次投资的交割条件在 2011 年 6 月 1 日仍未达成，本认购协议将

终止 

� 本投资实施尚需获得中国政府相关部门的批准 

 

一一一一、、、、概述概述概述概述    

1、为加强公司在健康服务领域的优势地位，董事会同意本公司全资子公司-

东软（欧洲）有限公司（以下简称“东软欧洲”）与以色列 Aerotel Medical 

Systems（1998）Ltd.（以下简称“Aerotel”）签订《股权认购协议》，东软欧

洲将以 66.02 美元/股的价格认购 Aerotel 新增发行的 26,915 股普通股，占

Aerotel 增发后已发行股份的 30.77%，投资金额为 177.7 万美元。 

2、2011 年 4 月 11 日，本公司五届二十五次董事会以通讯表决方式召开，

本次会议应到会董事 9 名，实到 9 名，会议的召开合法有效。会议审议通过了

《关于全资子公司-东软（欧洲）有限公司投资参股以色列 Aerotel Medical 

Systems（1998）Ltd.的议案》，会议表决情况为同意 9 票、反对 0 票、弃权 0

票。 

3、根据相关规定，本投资无需提交股东大会审议。本投资实施尚需获得中

国政府相关部门的批准。本项投资未构成关联交易。 

    

二二二二、、、、投资协议主体的基本情况投资协议主体的基本情况投资协议主体的基本情况投资协议主体的基本情况    

1、投资方：东软（欧洲）有限公司（英文名称：Neusoft Europe AG） 

（1）企业性质：股份有限公司 

（2）注册地：瑞士阿彭策尔市 

（3）主要办公地点：瑞士阿彭策尔市威斯巴德大街 14 号，邮编：9050 

（4）法定代表人：刘积仁 

（5）注册资本：2990.09 万瑞士法郎 

（6）主营业务：计算机软、硬件产品；医疗系统与产品的设计、研究、开
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发、制造与销售；系统集成；技术咨询、培训与服务。 

（7）主要股东或实际控制人：东软欧洲为本公司的全资子公司。 

 

2、被投资方及其股东持股情况： 

（1）公司名称：Aerotel Medical Systems（1998）Ltd. 

（2）企业性质：有限责任公司 

（3）注册地：以色列霍隆市，哈佐列夫大街 5 号 

（4）主要办公地点：以色列霍隆市，哈佐列夫大街 5 号 

（5）法定代表人：David Rubin 

（6）法定资本：35,000 以色列谢克尔（约合 10,000 美元） 

（7）现已发行股份：60,556 股 

（8）目前主要股东及持股情况： 

股东股东股东股东    持股数量持股数量持股数量持股数量（（（（单位单位单位单位：：：：股股股股））））    占占占占已发行股份已发行股份已发行股份已发行股份比例比例比例比例    

Aerotel Ltd. 46,677 77.08% 

Israel Industrial Resources Fund, LLC 6,488 10.71% 

David Rubin（注） 5,199 8.59% 

David Stanley 1,083 1.79% 

Israel Industrial Resources Fund, L.P. 927 1.53% 

Padani-Lustig Investment Co. (1993) Ltd. 182 0.30% 

合计 60,556 100.00% 

注：其中 1,733 股为普通股期权。 

（9）本次认购完成后，股东持股情况： 

股东股东股东股东    持股数量持股数量持股数量持股数量（（（（单位单位单位单位：：：：股股股股））））    
占占占占增发后增发后增发后增发后    

已发行股份已发行股份已发行股份已发行股份比例比例比例比例    

Aerotel Ltd. 46,677 53.36% 

东软（欧洲）有限公司 26,915 30.77% 

Israel Industrial Resources Fund, LLC 6,488 7.42% 

David Rubin 5,199 5.94% 

David Stanley 1,083 1.24% 

Israel Industrial Resources Fund, L.P. 927 1.06% 

Padani-Lustig Investment Co. (1993) Ltd. 182 0.21% 

合计 87,471 100.00% 

    

三三三三、、、、投资标的基本情况投资标的基本情况投资标的基本情况投资标的基本情况    

Aerotel 成立于 1998 年，主要业务是为患者提供远程医疗诊断、保健、护

理等解决方案。其远程监控系统包括呼叫中心软件及电信传输数字监控设备，可

以通过电话、互联网和无线网络实现医疗及病情状态的重要数据传输。Aerotel

拥有技术先进的研发团队和广泛的销售网络，客户分布于全球 40 多个国家和地

区。公司目前有员工 21 人。Aerotel 在 2006 年、2007 年获得由世界著名咨询及

调研机构弗若斯特沙利文（Frost & Sullivan）颁发的“患者最佳看护奖”和“创

新与成长策略奖”。 
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Aerotel 主要财务指标： 
单位：万美元 

财务指标财务指标财务指标财务指标    2009200920092009 年年年年 12121212 月月月月 31313131 日日日日    2010201020102010 年年年年 12121212 月月月月 31313131 日日日日    

总资产 181 217 

总负债 159 182 

净资产 22 35 

销售收入 271 208 

净利润 8 -71 

注：Aerotel 的 2009 年财务数据经过审计（审计机构为 Shiff Hazenfratz & 

Co.），截至 2010 年 12 月 31 日的财务数据未经审计。 

Aerotel 全部股份产权清晰，不存在任何抵押、质押及其他任何限制转让的

情况，不涉及任何诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，不存在妨碍该股权

转移的其他情况，亦不存在优先受让权问题。 

 

四四四四、、、、股权认购股权认购股权认购股权认购主要内容主要内容主要内容主要内容    

（（（（一一一一）《）《）《）《股股股股权权权权认购协议认购协议认购协议认购协议》》》》的主要内容的主要内容的主要内容的主要内容    

1、协议主体 

购买方：东软（欧洲）有限公司 

出售方：Aerotel Medical Systems（1998）Ltd. 

2、购买标的 

认购 Aerotel 共计 26,915 股普通股，占其增发后已发行股份的 30.77% 

3、购买价格 

东软欧洲以 66.02 美元/股的价格认购 Aerotel 上述股权，投资总对价为

177.7 万美元。 

4、支付方式及期限 

东软欧洲将以现金形式于交割日向 Aerotel 一次性支付。 

5、交割条件 

（1）出售方在交割时作出陈述与保证，并确保真实、准确。如出售方在交

割前作出真实、准确的陈述与保证视为与在交割时作出具有同等效力。 

（2）在交割时或交割前，出售方完全遵守并履行本协议及相关合同中的所

有约定。 

（3）按照协议约定，出售方的全体股东同意并放弃本次股份认购的优先认

股权，并放弃未来出售方首次公开发行认股权的优先配售权利。 

（4）自 2011 年 2 月 28 日至交割日，Aerotel 未发生对公司经营存在重大

不利影响的事件或情形。 

（5）购买方获得并发送给出售方所有执行、交付和履行本投资所需获得的

政府部门的同意、批准、弃权及其他具有完全效力的许可文件及凭证。同时，购

买方或者购买方的母公司应当依法获得本次投资所需的中国政府相关部门的批

准。 

（6）无诉讼或者其他政府或行政机关审批程序限制、禁止或实质性延误本

投资进程。本投资已获得行政审批。 

6、交割日 

交割条件被执行或满足这些条件后的第三个工作日，或者各方书面同意的其

他此类日期。 
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7、协议终止 

如果交割条件在 2011 年 6 月 1 日仍未达成，本协议将终止。 

8、违约责任 

任何一方违反其在本协议下的任何陈述和保证而给另一方造成直接损害、支

出或损失，违约方应向守约方进行赔偿、为其抗辩并使其免受伤害。本协议就出

售方一般赔偿及具体赔偿、购买方赔偿、索赔通知及第三方索赔等条款和条件作

了具体的规定。 

9、附加协议 

双方还签订了 IPO 认购权证协议等附加协议，未来如 Aerotel 依照《1933

年美国证券交易法》或《1968 年以色列证券法》，或任何国家的证券法在证券

市场上首次公开募股，东软欧洲将可按约定行使期权，增加对 Aerotel 的持股比

例，甚至成为其最大股东。 

（（（（二二二二））））投资投资投资投资标的定价情况及公平合理性分析标的定价情况及公平合理性分析标的定价情况及公平合理性分析标的定价情况及公平合理性分析    

1、定价依据 

本次投资定价主要采取了未来现金流折现法（简称DCF法）估值方法，并参

照国际市场相近业务的估值水平。 

DCF法在对其2011年至2012年的盈利预测及商业计划做出合理评估和判断的

基础上，考虑了Aerotel公司的产品性能、销售渠道、技术能力、优秀的人力资

源及其他业务基础等因素进行定价。 

本盈利预测为Aerotel提供的在独立运行基础上的盈利预测，未考虑参股后

Aerotel与本公司的战略协同作用。 

盈利预测关键财务指标： 

                                                    单位：万美元 

项目项目项目项目    
2020202010101010 年年年年    

（（（（实际实际实际实际））））    

2012012012011111 年年年年    

（（（（预计预计预计预计））））    

2222000011112222 年年年年    

（（（（预计预计预计预计））））    

收入 217 440 680 

息税前利润 -71 57 88 

2、公平合理性分析 

本次投资的重点是通过投资与 Aerotel 结成更紧密的战略和资本合作伙伴

关系，此次注资将给 Aerotel 业务的发展带来较大的推动力，促进 Aerotel 公司

的全球化发展，相应地完善东软相关业务的全球布局，对东软国际化战略发展具

有重要意义。此外，公司将通过权益分成的形式获得收益。本次投资的合理性具

体体现在以下几个方面： 

（1）通过本次资本注入，Aerotel 将有较多的资金支撑其研发及销售业务的

拓展，使得公司取得较快发展，促进公司自身获利能力的提升。公司作为股东将

会分享被投资公司发展带来的收益； 

（2）Aerotel 公司优秀的营销网络、产品以及研发人才等全球化资源，可以

与东软现有业务形成协同效应，丰富公司熙康健康服务业务产品线，有利于公司

软件技术、医疗设备和互联网的结合，纵向整合医疗机构的服务资源，为政府、

企业及个人用户提供包括预防保健、远程监护、医疗救治在内的全生命周期健康

保障服务。 

基于以上没有直接反映在标的公司现有的财务报表上的综合因素，东软以高

于账面价值的交易价格进行了认购。 
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五五五五、、、、对上市公司的影响对上市公司的影响对上市公司的影响对上市公司的影响    

本次投资的资金主要来源于本公司的自有资金，通过对东软欧洲进行增资的

方式实施对外投资。 

通过本次投资，公司将与 Aerotel 结成紧密的战略和资本合作关系，分享其

营销网络、产品、优秀研发人才等，与东软现有业务形成协同效应，并丰富医疗

解决方案及其产品线，推进在亚太和全球的业务发展，对东软发展具有战略意义。

具体体现在以下几个方面： 

1、Aerotel 客户分布于全球 40 多个国家和地区，其在欧洲和美国建立 2 个

销售中心，在美国拥有 1 个服务呼叫中心。Aerotel 是优秀的远程医疗解决方案

提供商和产品生产商，在该领域拥有超过 10 年的行业经验。其广泛的销售网络，

将在整合和促进公司医疗服务产品的国际营销渠道方面具有积极作用。 

2、Aerotel 拥有一支经验丰富的研发团队，其在新产品的软硬件开发、产

品升级、个性化解决方案方面具有较高的技术创新能力。本次投资将增强公司在

技术、人才、成本的综合竞争优势，提升服务和产品的质量。 

3、Aerotel 的产品与服务将与东软熙康健康服务业务产生重要的协同效应，

补充熙康业务产品线，增强熙康健康服务业务对海外市场的辐射能力，是东软开

拓欧洲市场的重要举措。未来，公司将通过软件技术、医疗设备和互联网的结合，

纵向整合医疗机构的服务资源，为政府、企业及个人用户提供包括预防保健、远

程监护、医疗救治在内的全生命周期健康保障服务平台。 

    

六六六六、、、、风险分析风险分析风险分析风险分析    

1、本次认购完成后，东软欧洲将持有 Aerotel30.77%的股权。Aerotel 未来

所面临的经营风险及市场风险将对东软产生一定影响。对此，公司将积极参与

Aerotel 的公司运营管理，进一步加强其在成本费用控制、人员及资源整合，以

及知识产权管理等方面的综合能力，推动其业务继续保持快速增长。 

2、如果本次投资的交割条件在 2011 年 6 月 1 日仍未达成，本认购协议将终

止。 

3、本投资实施尚需获得中国政府相关部门的批准。 

    

七七七七、、、、中介机构意见中介机构意见中介机构意见中介机构意见    

本公司聘请了北京市海问律师事务所和以色列 S.Horowitz&Co.律师事务所

对本投资事项进行了尽职调查。 

（一）北京市海问律师事务所认为： 

1、《股权认购协议》符合中国法律的相关规定和要求； 

2、没有发现任何在相关中国法律下可能影响本项目的交割和完成的重大法

律障碍。 

（二）以色列 S. Horowitz&Co.律师事务所律师认为： 

1、《股权认购协议》由各方合法、有效签署，该协议所述之投资符合以色

列法律。目前没有发现在以色列法律下使该协议或所述之投资全部或部分无效或

非法的任何事项。 

2、目前没有发现在以色列法律下可能影响双方完成《股权认购协议》所述

之投资的任何重大法律问题。 
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八八八八、、、、备查文件目录备查文件目录备查文件目录备查文件目录    

1、五届二十五次董事会决议； 

2、《股权认购协议》； 

3、相关财务报告。 

 

 

东软集团股份有限公司董事会 

二〇一一年四月十一日 


