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董事会声明 

本公司董事会根据非流通股东的书面委托，编制本股权分置改革说明书。 

本公司股权分置改革由公司非流通股股东与流通股股东之间协商，解决相互

之间的利益平衡问题。中国证券监督管理委员会和上海证券交易所对本次股权分

置改革所作的任何决定或意见，均不表明其对本次股权分置改革方案及本公司股

票的价值或者投资人的收益做出实质性判断或者保证。任何与之相反的声明均属

虚假不实陈述。 

 

特别提示 

1、公司申请自相关股东会议通知发布之日起公司股票停牌。自相关股东会

议通知发布之日起十日内，非流通股股东与流通股股东进行充分沟通和协商。在

完成上述沟通协商程序后，公司董事会做出公告并申请公司股票复牌。公司将申

请自本次相关股东会议股权登记日的次一交易日起公司股票停牌。若公司本次股

权分置方案经相关股东会议审议通过，则公司股票于对价股份上市日复牌，若公

司本次股权分置方案未经本次相关股东会议审议通过，则公司股票于相关股东会

议决议公告后次一交易日复牌。 

2、股票价格波动具有不确定性，股价的波动可能对流通股股东的利益造成

影响。 

3、本公司股权分置改革方案需参加本次股权分置改革相关股东会议的股东

所持表决权的三分之二以上通过，并经参加相关股东会议表决的流通股股东所持

表决权的三分之二以上通过，存在无法获得相关股东会议表决通过的可能。 

4、本公司流通股股东除公司章程规定义务外，还需特别注意，即使股东不

能参加相关股东会议进行表决，其有效的相关股东会议决议对全体股东有效，并

不因某位股东不参会、放弃投票或投反对票而对其免除。 
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重要内容提示 

（一）改革方案要点 

本说明书所载方案的核心是沈阳东软软件股份有限公司的非流通股股东通

过向流通股股东执行送出一定数量的股票和现金的对价安排，从而获得在上海证

券交易所挂牌流通的权利，每10股流通股获付2.5股股票和3.65元现金，对价安

排合计为28,314,574股股票和41,339,277元现金，对价股份和现金将按有关规定

划拨至流通股股东帐户，对价股份将按有关规定上市交易。 

（二）非流通股股东的承诺事项 

本公司的非流通股股东东软集团在按照《上市公司股权分置改革管理办法》

的规定做出了法定承诺之外，还做出如下特别承诺： 

1、东软集团承诺：东软集团将以东软股份为核心发展平台，进一步加快资

源整合，全面提升东软股份的综合竞争能力，将其打造成为具有国际影响力的

软件企业。 

2、东软集团承诺：承担东软股份本次股改的相关费用。 

3、东软集团承诺：其持有的东软股份非流通股份将自股权分置改革实施后

的首个交易日起，在 24个月内不上市交易或者转让；在上述承诺期期满后，通

过上海证券交易所挂牌交易出售股份，出售数量占公司股份总数的比例在 12个

月内不超过 5%，在 24个月内不超出 10%。在上述限售期内，通过上海证券交

易所挂牌交易方式出售所持有的东软股份有限售条件的流通股股份的价格不低

于 15元，该限售价格遇公司送股或转增股本、增发新股或配股、派息等情况使

公司股份总数或股东权益发生变化的，按规定进行相应调整。 

4、东软集团承诺：“保证不履行或者不完全履行承诺的，赔偿其他股东因

此而遭受的损失”。 

5、东软集团声明：“本承诺人将忠实履行承诺，承担相应的法律责任。除

非受让人同意并有能力承担承诺责任，本承诺人将不转让所持有的股份”。 

（三）本次改革相关股东会议的日程安排： 

1、本次相关股东会议的股权登记日：2006年3月16日 

2、本次相关股东会议现场会议召开日：2006年3月27日14:00时 
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3、本次相关股东会议网络投票时间：2006年3月23日-2006年3月27日的交

易日 

其中，通过上海证券交易所交易系统进行网络投票的具体时间为每个交易日

的 9:30至 11:30、13:00至 15:00，即 2006年 3月 23日、3月 24日及 3月 27

日的股票交易时间（非交易日除外）。 

（四）本次改革公司股票停复牌安排 

1、本公司董事会于2月27日发出召开相关股东会议的通知并于公布本改革说

明书的同时申请公司股票停牌，最晚于3月9日复牌，此段时期为股东沟通时期。 

2、本公司董事会将在3月8日之前（含3月8日）公告非流通股股东与流通股

股东沟通协商的情况、协商确定的改革方案，并申请公司股票于公告后下一交易

日复牌。 

3、如果本公司董事会未能在3月8日之前（含3月8日）公告协商确定的改革

方案，本公司将刊登公告宣布取消本次相关股东会议，并申请公司股票于公告后

下一交易日复牌。 

4、本公司董事会将申请自相关股东会议股权登记日的次一交易日起至改革

规定程序结束之日公司股票停牌。 

（五）查询和沟通渠道 

热线电话：024-23783000-85712，62115 

传真：024-23783375 

电子信箱：investor@neusoft.com 

公司网站：http://www.neusoft.com 

证券交易所网站：http://www.sse.com.cn 
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释 义 

在本说明书中，除非文义另有所指，下列简称具有以下涵义： 

本公司/公司/东软股份： 沈阳东软软件股份有限公司 

东软集团/集团：   东软集团有限公司 

非流通股股东：  本方案实施前，所持本公司的股份尚未在交易所

公开交易的股东，本公司非流通股股东仅为东软

集团有限公司 

流通股股东：    持有本公司流通股的股东 

国资委：                中国国务院国有资产监督管理委员会 

证监会：     中国证券监督管理委员会 

商务部/国家商务部：  中华人民共和国商务部 

交易所/上交所：   上海证券交易所 

登记公司：    中国证券登记结算有限责任公司上海分公司 

保荐机构/申银万国：  申银万国证券股份有限公司 

律师：      辽宁成功金盟律师事务所 

改革方案/方案： 东软股份股权分置改革方案  

对价安排：  为消除A股市场股份转让的制度性差异，非流通

股股东与流通A股股东通过协商形成的利益平

衡安排 

相关股东会议： 为审议股权分置改革方案而召开的A股相关股

东会议 

董事会：     东软股份董事会 

相关股东会议股权登记日： 2006年3月16日，于该日收盘后登记在册的东软

股份股东，有权参加公司本次相关股东会议并行

使表决权 

方案实施股权登记日： 指股权分置改革方案获相关股东会议通过和交

易所实施通知后，与登记公司协商确定的方案实

施股权登记日 
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元       指人民币元 

本改革说明书 本股权分置改革说明书 

一、公司基本情况简介 

（一）公司基本情况 

公司中文名称： 沈阳东软软件股份有限公司 

公司英文名称： Shenyang Neusoft Co.,Ltd. 

中文简称：  东软股份 

英文简称：  Neusoft 

设立日期：  1993年 6月 7日 

法定代表人：  刘积仁 

公司注册地址： 沈阳市和平区文化路三号巷 11号 

公司办公地址：  沈阳市浑南高新技术产业开发区东软软件园 

邮政编码：  110179 

公司互联网网址： http://www.neusoft.com 

公司电子信箱： investor@neusoft.com 

公司以提供信息化解决方案为核心业务，包括：面向政府和企业的信息基础

设施建设，围绕客户的核心业务，提供软件解决方案；面向国内外市场，在应用

软件和嵌入式软件等领域，提供软件外包服务；面向医疗领域，围绕数字化医疗

影像诊断设备，提供数字化医院解决方案。 

（二）公司主要财务情况 

（1）主要财务指标 

项目 2005年9月30日 2004年末 2003年末 2002年末 

每股净资产（元） 4.65 5.13 4.69 4.52 

资产负债率（%） 44.57 41.14 47.57 46.11 

 2005年 1-9月 2004年度 2003年度 2002年度

每股收益（元，全面摊薄） 0.12 0.96 0.22 0.28 

每股收益（元，加权平均） 0.12 0.96 0.22 0.28 

净资产收益率（%，全面摊薄） 2.60 18.77 4.71 6.26 

净资产收益率（%，加权平均） 2.74 19.17 4.77 6.47 
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（2）资产负债表简要数据 
   单位：元 

项目 2005年9月30日 2004年12月31日 2003年12月31日 2002年12月31日

资产总计 2,627,924,359 2,781,710,585 2,792,223,976 2,590,674,148

其中：流动资产 1,932,267,607 2,082,953,891 2,199,525,428 2,029,307,073

负债合计 1,171,178,305 1,144,322,413 1,328,224,087 1,194,605,484

其中：流动负债 1,013,045,758 1,041,538,836 1,183,543,213 1,178,387,798

股东权益合计 1,307,436,820 1,444,471,226 1,321,345,321 1,273,209,399

（3）利润表简要数据 
   单位：元 

项目 2005年 1-9月 2004年 2003年 2002年 

主营业务收入 1,575,133,135 2,245,675,877 2,016,947,717 1,907,247,541

主营业务利润 372,939,117 521,625,309 547,837,604 531,660,525

营业利润 43,687,867 33,269,966 56,311,266 74,247,776

利润总额 47,526,506 522,387,145 85,131,938 102,606,530

净利润 33,948,031 271,166,063 62,240,267 79,711,678

（4）合并现金流量表简要数据 
   单位：元 

项目 2005年1-9月 2004年 2003年 2002年 

经营活动产生的现金流量净额 -898,063 159,401,579 89,176,507 -22,196,265

投资活动产生的现金流量净额 -36,759,123 217,512,912 -70,409,643 -81,258,345

筹资活动产生的现金流量净额 -276,171,467 -479,729,099 42,932,252 64,194,920

现金及现金等价物净增加额 -318,320,846 -103,153,071 64,167,230 -38,910,680

（三）公司设立以来利润分配情况 

时间 利润分配情况 

1995年度 每 10股派 1.73元（含税） 

1996年度 每 10股送 3股、转增 5股 

1997年度 每 10股送 1.71股、转增 1.71股 

1998年度 每 10股转增 3股 

1999年度 每 10股转增 3股 

2000年度 每 10股派 5.00元（含税） 

2001年度 每 10股派 2.00元（含税） 

2004年中期 每 10股派 6.00元（含税） 

2004年度 每 10股派 6.00元（含税） 
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（四）公司设立以来历次融资情况 

1、首次公开发行：经中国证监会证监发审字(1996)46号文和 47号文批准，

公司获得 1700 万 A 股的发行额度，发行每股面值 1.00 元的人民币普通股（A

股）。其中向社会公开发行 1500万股，其余 200万股用于内部职工股上市。向

社会公开发行 1500万股，每股发行价格 6.98元。公司股票于 1996年 5月 24

日采用全额预缴、比例配售、余款即退的方式向社会公众发行并于 1996年 6月

18 日在上海证券交易所上市交易。本次发行共募集资金 10,470 万元，扣除发行

及相关费用后，实际募集资金 10,020万元。 

2、经中国证券监督管理委员会证监上字[1997]108 号文批准，公司于 1997

年 12月 29日至 1998年 1月 13日实施按 9900万股股本为基数，每 10股配 1.66

股，共计配售 1650万股的配股方案，配股价 14.00元/股。1998年 2月 12日，

所配股份流通部分上市。本次配股募集资金总额 23,100 万元，扣除发行及相关

费用后，实际募集资金 22,655.43万元。 

3、经中国证券监督管理委员会证监发行字 [1999]157号文批准，公司于 1999

年 12月 21日至 12月 22日向基金定向配售 1,500万股人民币普通股（A股），

配售价格 30.50元，共募集资金 45,750万元，扣除发行及相关费用后，实际募集

资金 44,716万元。 

（五）公司目前的股本结构 

公司目前的股本结构如下： 

股东名称 持股数量(万股) 持股比例（％） 
一、尚未流通股份 16819.34  59.76 
1、发起人股 16819.34 59.76
    其中：国有法人股 1143.06 4.06
          社会法人股 8627.40 30.65
          外资法人股 7048.88 25.05
二、流通股份 11352.83  40.24 
1、流通 A股 11352.83 40.24
总计 28145.17 100.00 
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二、公司设立以来股本结构的形成及历次股本变动情况 

（一）公司设立 

公司设立时是经沈阳市外经贸委同意、沈阳市体改委沈体改发(1993)年 47号

文批准，于 1993 年 6 月以新设合并方式设立的中外合资股份有限公司，注册资

金 3000 万元。公司发起人为东北大学软件中心、日本阿尔派株式会社、建行沈

阳市信托投资股份有限公司、沈阳资产经营有限公司及原沈阳东大开放软件系统

股份有限公司内部职工。东北大学软件中心、日本阿尔派株式会社分别以其持有

的沈阳东大开放软件系统股份有限公司和沈阳东大阿尔派软件有限公司的资产以

1:1 比例折股并追加部分现金作为股份投入本公司，总计 3000 万元，折为 3000

万股。 

公司设立时的股本结构： 

股东名称 持股数量(万股) 占总股本股比例（％）

东北大学软件中心 1,140 38.00 

日本阿尔派株式会社 1,110 37.00 

沈阳资产经营有限公司 210 7.00 

建行沈阳市信托投资股份有限公司 240 8.00 

内部职工 300 10.00 

总计 3,000 100.00 

（二）1994年增资配股 

1994年 8月 2日，经沈阳市体改委沈体改发(1994)64 号文批准，公司向原

有股东同比例增资扩股 1,000万股，股本总额增至 4,000万元。 

股东名称 持股数量(万股) 占总股本股比例（％）

东北大学软件中心 1,520 38.00 

日本阿尔派株式会社 1,480 37.00 

沈阳资产经营有限公司 280 7.00 

建行沈阳市信托投资股份有限公司 320 8.00 

内部职工 400 10.00 

总计 4,000 100.00 

（三）首次公开发行及上市 

中国证监会证监发审字(1996)46号文和 47号文批准，公司获得 1700万 A

10 



                                      沈阳东软软件股份有限公司股权分置改革说明书（全文修订稿） 

股的发行额度，发行每股面值 1.00 元的人民币普通股（A 股）1,700 万股。其

中向社会公开发行 1500万股，其余 200万股用于内部职工股上市。公司股票于

1996年 5月 24日发行并于 1996年 6月 18日在上海证券交易所上市交易。上

市时公司股本结构如下： 

 持股数量(万股) 持股比例（％） 
一、尚未流通股份 3,800 69.09 
1、发起人股 3,600 65.45 
    其中：国家股 280 5.09 
          社会法人股 1,840 33.45 
          外资法人股 1,480 26.91 
2、内部职工股 200 3.64 
二、流通股份 1,700 30.91 
1、流通 A股 1,700 30.91 
总计 5,500 100.00 

（四）1996年送股及公积金转增股本后的股本结构 
1997年 2月 28日，公司股东大会审议通过了公司 1996年度利润分配、分

红派息及公积金转增股本的方案：以公司总股本 5500万股为基数，向全体股东

每 10股派送 3股红股，同时从资本公积金中提取 2750万元转增股本，即向全

体股东每 10股转增 5股。公司总股本增加至 9900万股。 

本次送、转股本后的公司股本结构为： 
 持股数量(万股) 持股比例（％） 

一、尚未流通股份 6840 69.09 
1、发起人股 6480 65.45 
    其中：国家股 504 5.09 
          社会法人股 3312 33.45 
          外资法人股 2664 26.91 
2、内部职工股 360 3.64 
二、流通股份 3060 30.91 
1、流通 A股 3060 30.91 
总计 9900 100.00 

（五）1997年 12月 26日配股后的股本结构 

公司于 1997年 12月 29日实施按 9900万股股本为基数，每 10股配 1.66股、

共配 1650 万股的配股方案，其中向境内法人股东配售 552 万股、向境外法人股

东配售 444 万股、向内部职工股股东配售 60 万股、向社会公众股股东配售 510

万股，其中放弃配售的部分股票转配给社会公众股股东。 
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本次配股实施后的公司股本结构为： 

股东名称 持股数量(万股) 持股比例（％） 
一、尚未流通股份 7980 69.09 
1、发起人股 7416 64.21 
    其中：国家股 504 4.36 
          社会法人股 3804 32.94 
          外资法人股 3108 26.91 
2、内部职工股 420 3.64 
3、转配股 144 1.25 
二、流通股份 3570 30.91 
1、流通 A股 3570 30.91 
总计 11550 100.00 

（六）1997年度送股及公积金转增股本后的股本结构 
1998年 3月 20日，公司股东大会审议通过公司 1997年度利润分配、分红

及公积金转增股本的方案。以 1997年末总股本 9900万股为基数，每 10股派送

红股 2股，以配股后的总股本 11550万股计算，每 10股派送 1.71股；同时，从

资本公积金中提取 1980万元转增股本，以 1997年末总股本 9900万股为基数每

10股转增 2股，以配股后的总股本 11550万股计算，每 10股转增 1.71股。 

本次送股及转增后公司的股本结构为： 

股东名称 持股数量(万股) 持股比例（％） 
一、尚未流通股份 10709.16 69.09 
1、发起人股 9952.27 64.21 
    其中：国家股 676.37 4.36 
          社会法人股 5104.97 32.94 
          外资法人股 4170.94 26.91 
2、内部职工股 563.64 3.64 
3、转配股 193.25 1.25 
二、流通股份 4790.94 30.91 
1、流通 A股 4790.94 30.91 
总计 15500.10 100.00 

（七）1998年资本公积转增股本后的股本结构 

公司于 1999 年 4 月 17 日股东大会决议通过公积金转增股本的议案，从资

本公积金中提取 46,500,300 元转增股本，以 1998 年末总股本 155,001,000 股

为基数计算，向全体股东每 10股转增 3股。 
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本次转增后公司的股本结构为： 

股东名称 持股数量(万股) 持股比例（％） 
一、尚未流通股份 13921.91 69.09 
1、发起人股 12937.95 64.21 
    其中：国有法人股 879.28 4.36 
          社会法人股 6636.46 32.94 
          外资法人股 5422.22 26.91 
2、内部职工股 732.73 3.64 
3、转配股 251.22 1.25 
二、流通股份 6228.22 30.91 
1、流通 A股 6228.22 30.91 
总计 20150.13 100.00 

（八）公司内部职工股上市后的股本结构 

1999年 5月 27日，内部职工股 7,327,320股上市流通，内部职工股上市后

公司股本结构为： 

股东名称 持股数量(万股) 持股比例（％） 
一、尚未流通股份 13118.98 65.45 
1、发起人股 12937.95 64.20 
    其中：国有法人股 879.28 4.36 
          社会法人股 6636.46 32.93 
          外资法人股 5422.22 26.91 
2、转配股 251.22 1.25 
二、流通股份 6960.95 34.55 
1、流通 A股 6960.95 34.55 
总计 20150.13 100.00 

（九）向基金定向配售普通股（A股）后的股本结构 

经中国证券监督管理委员会证监发行字 [1999]157 号文批准，公司于 1999
年 12月 21日至 22日向基金定向配售 1,500万股人民币普通股（A股）。本次定
向配售后公司的股本结构为： 

股东名称 持股数量(万股) 持股比例（％） 
一、尚未流通股份 13189.18 60.92 
1、发起人股 12937.96 59.76 
    其中：国有法人股 879.28 4.06 
          社会法人股 6636.46 30.65 
          外资法人股 5422.22 25.05 
2、转配股 251.22 1.16 
二、流通股份 8460.95 39.08 
1、流通 A股 8460.95 39.08 
总计 21650.13 100.00 
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（十）1999年公积金转增股本后的股本结构 

公司于 2000年 4月 23日召开股东大会，决议通过了 1999年度利润分配及

公积金转增股本方案，从资本公积金中提取 46,500,300 元转增股本，以 1998

年末总股本 155,001,000股为基数计算，向全体股东每 10股转增 3股。 

本次转增后公司的股本结构为： 

股东名称 持股数量(万股) 持股比例（％） 
一、尚未流通股份 17145.93 60.92 
1、发起人股 16819.34 59.76
    其中：国有法人股 1143.06 4.06
          社会法人股 8627.40 30.65
          外资法人股 7048.88 25.05
2、转配股 326.59 1.16
二、流通股份 10999.24  39.08 
1、流通 A股 10999.24 39.08
总计 28145.17 100.00 

（十一）转配股上市后的股本结构 

2001年 1月 18日，公司转配股 326.59万股上市流通，转配股上市后公司

的股本结构为： 

股东名称 持股数量(万股) 持股比例（％） 
一、尚未流通股份 16819.34  59.76 
1、发起人股 16819.34 59.76
    其中：国有法人股 1143.06 4.06
          社会法人股 8627.40 30.65
          外资法人股 7048.88 25.05
二、流通股份 11352.83  40.24 
1、流通 A股 11352.83 40.24
总计 28145.17 100.00 

三、公司非流通股股东情况介绍 

（一）控股股东及实际控制人情况介绍 

1、公司的控股股东东软集团是一家以计算机软件产品、计算机应用系统的

研究、设计、开发、制造、销售，并提供产品技术咨询和服务的高科技企业。东

软集团注册地及办公场所为沈阳市高新技术产业开发区浑南产业区149栋，法定

代表人为刘积仁，注册资本150,446,047美元，企业类型为中外合资经营。 

目前，东软集团是由9位股东出资设立的有限责任公司，其产权结构如下： 
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2、目前，东软集团有限公司持有公司非流通股 16,819.34 万股、流通股

136.08万股，合计 16,955.42万股，占总股本的 60.24%。东软集团持有公司的

股份，分别来自四次股权受让： 
（1）受让东北大学软件中心持有的东软股份法人股 

1998 年 5 月，东软集团一次性受让东北大学软件中心持有的东软股份法人

股 42,836,640 股（后经过东软股份多次送股、公积金转增股，该部分股份增加

到 72,393,921股），受让对价为 47,120,304元，受让后，东软集团持有的东软

股份的股份占其总股本的 27.64%，，成为公司第一大股东。 
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（2）受让沈阳资产经营有限公司持有的东软股份国家股 

1999年 1月，东软集团一次性受让沈阳资产经营有限公司持有的东软股份

国有股 6,763,680股（后经过东软股份多次送股、公积金转增股，该部分股份增

加到 11,430,619股），受让对价为 18,000,000元，受让后，东软集团持有的东

软股份的股份占其总股本的 32%。 

本次受让获得国家财政部“财国字（1998）196号”《关于转让沈阳东大阿

尔派软件股份有限公司国家股股权有关问题的批复》批准。 

（3）受让中国建设银行沈阳通汇支行（原中国建设银行沈阳市信托投资股

份有限公司）持有的东软股份法人股及转配股 

2000 年 12 月，东软集团一次性受让建行通汇支行持有的东软股份的股份

15,240,826 股（其中社会法人股 13,880,038 股；转配股 1,360,788 股），受让

对价为 82,652,167.80元，受让后，东软集团持有东软股份的股份占其总股本的

35.20%。 

（4）受让阿尔派电子（中国）有限公司持有的东软股份外资法人股 

2004年 2月，东软集团一次性受让阿尔派电子（中国）有限公司持有的东

软股份外资法人股 70,488,819 股，占东软股份总资本的 25.05%，受让对价为

392,505,325元，受让后，东软集团持有东软股份的股份数量增至 169,554,185

元，占东软股份总股本的 60.24%。 

本次受让获得国家商务部“商资二批[2003]1133号”《商务部关于同意沈阳

东软软件股份有限公司股权转让的批复》批准。 

以上股权受让均经中国证券监督管理委员会批准或同意，豁免了东软集团的

全面要约收购义务。 

3、最近一期财务情况 

截至 2005年 12月 31日，东软集团总资产 454,688万元，净资产 159,395

万元，2005 年度实现主营业务收入 277,801 万元，净利润 13,794 万元（未经

审计）。 

4、与公司之间相互担保、相互资金占用情况 

截至到 2006年 2月 22日，东软集团与东软股份之间无互相担保及非经营

性资金占用情况。东软集团与东软股份正常经营活动中发生的资金往来情况如下

表： 
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资金占用方 关联方 占用原因 金额（元） 

东软集团及其子公司 东软股份及其子公司 正常经营性往来 649,639 

东软股份及其子公司 东软集团及其子公司 正常经营性往来 2,329,273 

（二）提出股权分置改革的非流通股股东及其持有的公司股份的数量、比例

和有无权属争议、质押、冻结情况 

本公司股权分置改革由本公司唯一的非流通股股东东软集团提出。东软集团

所持非流通股不存在任何权属争议，亦不存在任何权利限制，包括但不限于股份

被质押、冻结等。 

（三）非流通股股东及其实际控制人，在公司董事会公告改革说明书的前两

日持有公司流通股股份的情况以及前六个月内买卖公司流通股股份的情况 

根据东软集团的陈述和查询的结果，东软集团在公司董事会公告改革说明书

的前两日持有公司流通股股票 1,360,788 股，该股份是 2000 年 12 月，东软集

团一次性受让建行通汇支行持有的东软股份的股份所得；公司董事会公告改革说

明书的前六个月内，东软集团未买卖过公司流通股票。 

四、股权分置改革方案 

根据国务院《关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》（国发

[2004]3号），中国证监会、国资委、财政部、中国人民银行和商务部联合发布

的《关于上市公司股权分置改革的指导意见》、中国证监会《上市公司股权分置

改革管理办法》（证监发[2005]86号）等文件的精神，在坚持尊重市场规律，有

利于市场的稳定和发展，切实保护投资者特别是公众投资者的合法权益的原则

下，东软集团作为东软股份的唯一的非流通股股东支持东软股份进行股权分置改

革，并形成以下股权分置改革方案： 

（一） 改革方案概述 

1、对价形式及数量 

非流通股股东选择向流通股股东执行送出一定数量的股票和现金的对价安

排。流通股股东每持有 10股流通股将获得 2.5股股票和 3.65元现金，非流通股

股东总共向流通股股东执行对价安排 28,314,574股和 41,339,277元现金。方案
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实施后公司的总股本依然为 281,451,690股，公司资产、负债、所有者权益、每

股收益等财务指标全部保持不变。 

2、对价安排的执行方式 

本股权分置改革方案若获得相关股东会议审议通过，根据对价安排，流通股

股东所获得的股份和现金，由登记公司根据方案实施股权登记日登记在册的流通

股股东持股数，按比例自动记入账户。 

3、追加对价安排的方案 

本次股改无追加对价的安排。 

4、执行对价安排情况表 

执行对价安排前 本次执行数量 执行对价安排后 
执行对价安排的 
股东名称 持股数（股） 持股比例

本次执行对价安

排股份数量 
（股） 

本次执行对

价安排现金

金额（元）

持股数（股） 持股比例

东软集团有限公司 169,554,185 60.24% 28,314,574 41,339,277 141,579,808 50.30%

合  计 169,554,185 60.24% 28,314,574 41,339,277 141,579,808 50.30%

 

5、有限售条件的股份可上市流通预计时间表 

股东名称 占总股本比例（％） 预计可上市流通时间 承诺的限售条件

5％ G+24个月 
10％ G+36个月 东软集团有限公司 

49.70% G+48个月 

注 1、注 2 

注 1：G指公司股改方案实施后首个交易日 

注 2：东软集团承诺：其持有的东软股份非流通股份将自股权分置改革实施后的首个交

易日起，在 24个月内不上市交易或者转让；在上述承诺期期满后，通过上海证券交易所挂

牌交易出售股份，出售数量占公司股份总数的比例在 12个月内不超过 5%，在 24个月内不

超出 10%。在上述限售期内，通过上海证券交易所挂牌交易方式出售所持有的东软股份有限

售条件的流通股股份的价格不低于 15元，该限售价格遇公司送股或转增股本、增发新股或

配股、派息等情况使公司股份总数或股东权益发生变化的，按规定进行相应调整。 

6、改革方案实施后股份结构变动表 
股份类别 变动前（股） 变动数（股） 变动后（股）

国有法人股（注 1） 11,430,619 -11,430,619 0 

社会法人股 86,273,959 -86,273,959 0 

非流通股 

外资法人股（注 2） 70,488,819 -70,488,819 0 
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 非流通股合计 168,193,397 -168,193,397 0 

国有法人持有股份 0 11,430,619 11,430,619 

社会法人持有股份 0 86,273,959 86,273,959 

外资法人持有股份 0 42,174,245 42,174,245 

有限售条件的

流通股份 

（注 3） 

有限售条件的流通股合计 0 139,878,823 139,878,823 

A股 113,258,293 28,314,574 141,572,867 无限售条件的

流通股份 无限售条件的流通股合计 113,258,293 28,314,574 141,572,867 

股份总数  281,451,690 0 281,451,690 

                         
注 1：该股权性质由东软集团于 1999 年 1 月一次性受让沈阳资产经营有限公司持有的

东软股份国有股形成。 

注 2：该股权性质由东软集团于 2004年 2月一次性受让日本阿尔派株式会社持有的东

软股份的外资法人股形成。商务部出具的《商务部关于同意沈阳东软软件股份有限公司股权

转让的批复（商资二批[2003]1133 号）》批示“公司转变为内资股份有限公司”，公司已于

2004年 3月完成转变为内资股份有限公司的工商变更注册登记手续。 

注 3：东软集团持有东软股份的股权性质确认和变更正在办理过程中。 

7、流通股东的权利和义务 

（1）流通股股东的权利： 

• 

• 

• 

• 

• 

自相关股东会议通知发布之日起，公司为流通股股东主张权利、表达意

见提供电话、传真、电子邮件等沟通渠道。在相关股东会议通知发布之

日起十日内，流通股股东可以通过上述渠道主张权利、表达意见。 

在召开相关股东会议之前，公司将不少于两次公告召开相关股东会议的

提示公告。 

本次相关股东会议中，流通股股东对本次股权分置改革方案进行投票可

以采取现场投票或委托公司董事会投票或通过网络投票行使投票权。 

公司董事会将负责办理向流通股股东就股权分置改革方案征集投票事

宜。 

相关股东会议就股权分置改革方案做出决议，不仅需经参加表决的股东

所持表决权的三分之二以上通过，而且还需经参加表决的流通股股东所

持表决权的三分之二以上通过。 
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（2）流通股股东的义务： 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

公司流通股股东除公司章程规定义务外，还需特别注意，若股东不能参

加相关股东会议进行表决，则有效的相关股东会议决议对全体股东有效，

并不因某位股东不参加相关股东会议、放弃投票或投反对票而对其免除。 

（二）保荐机构对本次改革对价安排的分析意见 

保荐机构申银万国对公司股权分置改革方案对价安排分析意见如下： 

鉴于公司进行股权分置改革只改变公司股权结构，不影响公司价值：即东软

股份总市值在股权分置改革前后应保持不变；为保护流通股东利益，流通股份市

值在股权分置改革前后也应保持不变。为此，非流通股股东应向流通股股东执行

一定的对价，以保证流通股东的利益不受侵害。 

1、股权分置下公司的价值 

股权分置下，公司的价值由非流通股价值和流通股价值两部分组成。其中： 

非流通股价值＝非流通股股数×非流通股价格 

流通股价值＝流通股股数×流通股价格 

若以N1表示非流通股股份、N2表示流通股股份、P1表示非流通股价格、P2

表示流通股价格，则股权分置下公司的价值V可表示为： 

V=N1×P1+N2×P2 

东软股份非流通股股数N1为168,193,397股，根据东软股份软件外包、数字

医疗、国内信息化解决方案的业务结构及业务增长情况，并参考国内相关企业法

人股转让的市场价格，东软股份的非流通股以2005年9月30日公司每股净资产

4.65元溢价30％定价，即以6.05元作为非流通股价格P1： 

流通股股数N2为113,258,293股,以2006年2月22日前30个交易日的加权平

均收盘价9.15元作为流通股价格P2,则东软股份公司价值V为： 

168,193,397×6.05＋113,258,293×9.15 

=2,053,883,432.80元 

2、解决股权分置后公司的理论价格 

股权分置改革前后，公司的价值应保持不变。公司两类股东的定价差异消除，

则公司股票理论价格Px为： 

Px=V÷(N1+N2)＝2,053,883,432.80元÷281,451,690股=7.30元； 
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3、流通权价值 

股权分置改革不应造成流通股价值损失，则流通权价值V’＝N2×（P2-Px），

流通股流通权价值V”为： 

V”=N2×（P2-Px）＝113,258,293×（9.15-7.30） • 

＝209,527,842.05元 

4、对价计算 

东软股份非流通股股东应向流通股股东执行的的理论股票对价N为： 

N=流通权价值V’÷股权分置后的理论股价=28,702,444股 

即在总股本不变的前提下，为了获得流通权，理论上东软集团需向流通股股

东送28,702,444股（折合为向流通股股东每10股送2.53股），流通股股东的利益

将不受损失。 

东软股份非流通股股东考虑了公司流通股股东的利益，决定向方案实施股权

登记日在册的全体流通股股东每10股送2.5股和3.65元现金，共计28,314,574股股

份和41,339,277元现金，按公司股改完成后的理论价格7.30元折算，派送现金相

当于向流通股股东每10股送0.5股，总体对价水平相当于每10股送3股，高于上述

理论计算所得的每10股送2.53股的对价标准。 

5、保荐机构对对价安排的分析意见 

（1）于方案实施股权登记日在册的流通股股东，在无须支付现金的情况下，

将获得其持有的流通股股数 25%的股份，其拥有的东软股份的权益将相应增加

25%，且实际对价安排中流通股股东每 10股将另外获得 3.65元现金。 

（2）于方案实施股权登记日在册的流通股股东，假设其持股成本为截至

2006年 2月 23日前三十日收盘价算术平均值 9.18元/股： 

若股权分置改革方案实施后东软股份股票价格下降至 7.05元/股，则其所持

有的股票总市值与其持股成本相当，即流通股股东处于盈亏平衡点； 

若股权分置改革方案实施后股票价格在7.05元/股基础上每上升(或下

降)1%，则流通股股东盈利(或亏损)1%。 

（四）非流通股股东做出的承诺事项以及为履行其承诺义务提供的保证安排 

1、非流通股股东承诺事项 

本公司非流通股股东东软集团按照《上市公司股权分置改革管理办法》的规
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定做出了法定承诺。除此之外，东软集团做出如下特别承诺： 

（1）东软集团承诺：将以东软股份为核心发展平台，进一步加快资源整合，

全面提升东软股份的综合竞争能力，将其打造成为具有国际影响力的软件企业。 

（2）东软集团承诺：承担东软股份本次股改的相关费用。 

（3）东软集团承诺：东软集团持有的东软股份非流通股股份自股权分置改

革实施后的首个交易日起，在 24个月内不上市交易或者转让；在上述承诺期期

满后，通过上海证券交易所挂牌交易出售股份，出售数量占公司股份总数的比例

在 12 个月内不超过 5%，在 24 个月内不超出 10%。在上述限售期内，通过上

海证券交易所挂牌交易方式出售所持有的东软股份有限售条件的流通股股份的

价格不低于 15元，该限售价格遇公司送股或转增股本、增发新股或配股、派息

等情况使公司股份总数或股东权益发生变化的，按照以下方式调整： 

送股或转增股本：P=P0/（1＋N） • 

• 

• 

• 

• 

增发新股或配股：P=（P0+AK）/（1＋K） 

两项同时进行时：P=（P0+AK）/（1＋N+ K） 

派息：P=P0-D 

三项同时进行时：P=（P0+AK-D）/（1＋N+ K） 

其中：P 为调整后的价格、P0 为调整前的价格、N 为送股率、K 为增发新

股或配股率、A为增发新股或配股价、D为每股派息。 

东软集团承诺：承诺人如有违反承诺的卖出交易，承诺人将卖出资金划入上

市公司账户。 

（4）东软集团承诺：在遵守前项承诺的前提下，通过上海证券交易所挂牌

交易出售的股份数量，每达到沈阳东软软件股份有限公司的股份总数 1%时，应

当自该事实发生之日起两个工作日内做出公告，但公告期间无须停止出售股份。 

（5）东软集团承诺：本承诺人在东软股份董事会公告改革说明书的前两日

持有东软股份流通股股票 1,360,788 股，该股份是 2000 年 12 月，本承诺人一

次性受让建行通汇支行持有的东软股份的股份所得；公司董事会公告改革说明书

的前六个月内，本承诺人未买卖过公司流通股票。本承诺人保证自本承诺函出具

之日起至东软股份股权分置改革实施之日止也不买卖东软股份的流通股股票。 

（6）东软集团承诺：本承诺人承诺不会利用东软股份股权分置改革进行内
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幕交易、操纵市场或者其他证券欺诈行为。 

为履行其承诺义务，东软集团授权公司董事会在东软股份实施股权分置改革

后，将其所持有的东软股份有限售条件的流通股，按照有关规定向登记公司申请

锁定。 

2、承诺的履约方式、履约时间 

改革方案经股权分置改革相关股东会议表决通过后，由东软股份董事会按股

权分置改革方案办理执行对价安排，并向登记结算机构申请办理非流通股份可上

市交易手续，由证券交易所和登记结算机构对公司原非流通股股东所持股份的上

市交易进行技术监管。 

3、承诺的履约能力分析 

股权分置改革前，东软集团持有的东软股份不存在权属争议、质押、冻结情

形，同时保证不对所持股份设置任何质押、担保或其他第三方权益；改革方案实

施后，由证券交易所及登记结算机构对非流通股股东持有的有限售条件流通股份

的上市交易按其承诺进行技术监管，为其履行承诺义务提供保证。同时，东软集

团承诺：确保在东软股份股权分置改革方案获得相关股东会议表决通过后、股权

分置改革方案实施前，按照有关规定将对价现金足额存入中国证券登记结算有限

责任公司上海分公司指定帐户。因此，非流通股股东有能力履行上述承诺。 

4、履约风险及防范对策 

履约风险主要为：如果在改革方案实施前，东软集团用于执行对价安排的股

份存在或出现权属争议、质押、冻结等情形，将导致对价股份无法向流通股股东

进行登记过户，从而使本次股权分置改革无法顺利完成。 

为此，东软集团承诺其所持有的东软股份非流通股股份无质押、冻结、及权

属纠纷，并尽力保证在对价股份过户日其所持股份权利的完整，确保在对价股份

过户日，东软集团应向流通股股东执行的对价股份能过户给流通股股东。 

东软集团保证自承诺函出具之日起至有关东软股份股权分置改革实施之日

止不向他人转让所持有的东软股份非流通股股份。 

东软集团承诺在东软股份相关股东会表决通过股权分置改革方案后，至股权

分置改革方案实施前，东软集团将在保荐机构申银万国证券股份有限公司开设股

票帐户及资金帐户，将其持有的东软股份非流通股指定交易到该帐户，接受保荐
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机构的监管，该监管期不低于东软集团承诺的限售期，以确保东软集团履行相关

承诺。东软集团如有违反承诺的卖出交易，保荐机构将其卖出股票所得划入上市

公司账户。 

5、承诺事项的违约责任 

如违反承诺事项，东软集团愿依法承担违约责任，自愿按《上市公司股权分

置改革管理办法》第七章“监管措施与法律责任”有关条款的规定，接受中国证

监会和上海证券交易所等监管部门的处罚，并承担相应的法律责任。 

6、承诺人声明 

东软集团声明：  

“（1）东软集团将忠实履行承诺，承担相应的法律责任。除非受让人同意并

有能力承担承诺责任，本承诺人将不转让所持有的股份。 

（2）本承诺人保证不履行或者不完全履行承诺的，赔偿其他股东因此而遭

受的损失。” 

五、股权分置改革对公司治理的影响 

（一）董事会意见 

公司董事会认为：公司股权分置改革的完成，将优化公司股权制度和股权结

构，有利于公司形成统一的价值评判标准，公司股东利益趋于一致；有利于形成

公司多层次的内部和外部监督和约束机制；有利于完善公司治理结构，促进公司

可持续发展。 

（二）独立董事意见 

公司全体独立董事发表独立意见如下： 

“我们认为公司股权分置改革方案符合《中华人民共和国公司法》、《中华

人民共和国证券法》、《关于上市公司股权分置改革的指导意见》、《上市公司

股权分置改革管理办法》等法律法规以及《公司章程》的有关规定。股权分置改

革方案的实施将解决公司的股权分置问题，优化公司治理结构，巩固全体股东的

共同利益基础。 

公司股权分置改革方案兼顾了非流通股股东和流通股股东的利益，方案在设

计、表决、实施等方面，充分保护了流通股股东的合法权益，遵循了公开、公平
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和公正的原则。 

解决股权分置问题后，公司的发展方向将更加清晰和明确，公司治理结构将

更加完善，有利于公司价值的提升及公司的长远发展。 

综上所述，我们认为公司股权分置改革方案符合公司及全体股东的长远利

益，充分保护了流通股股东的合法权益，我们同意公司股权分置改革方案并同意

将上述方案提交公司相关股东会议表决。” 

（三）公司独立董事对方案调整的独立意见 

本次股权分置改革方案的调整，符合有关法律、法规规定及有关规范性文件

的要求，符合公司发展的利益，更好地保护了流通股股东的利益。因此，我们同

意本次股权分置改革方案的调整暨《股权分置改革说明书》的修订稿。 

六、股权分置改革过程中可能出现的风险及其处理方案 

（一）非流通股股东执行对价安排的股份被质押、冻结的风险 

截至目前，本公司非流通股股东东软集团执行对价安排的股份不存在权属争

议、质押、冻结的情形，但由于距方案实施日尚有一段时间，东软集团执行对价

安排的股份可能面临质押、冻结的情况。 

若在本次股权分置改革期间，东软集团持有的东软股份非流通股股份出现权

属争议、质押、冻结等影响执行对价安排的情形，则本此股权分置改革自动取消。 

（二）关于本方案无法获得相关股东会议表决通过的风险 

本次东软股份股权分置改革方案需参加本次相关股东会议的股东所持表决

权的三分之二以上通过，并经参加相关股东会议表决的流通股股东所持表决权的

三分之二以上通过，存在无法获得相关股东会议表决通过的可能。 

针对该风险，公司董事会将积极协助非流通股股东通过多种方式（包括投资

者座谈会、媒体说明会、网上路演、走访机构投资者、发放征求意见函等）与流

通股股东进行沟通，认真听取流通股股东的意见，并就公司的经营发展战略、市

场前景、投资者关系管理等事项进行充分交流，争取得到广大流通股股东的理解

与支持。 

如果本次东软股份股权分置改革方案未能获得相关股东会议表决通过，公司

将按照《上市公司股权分置改革管理办法》第十八条中规定“改革方案未获相关
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股东会议表决通过的，非流通股股东可以在三个月后，按照本办法第五条的规定

再次委托公司董事会就股权分置改革召集相关股东会议”的要求继续进行股权分

置改革进程。 

（三）股价波动的风险 

证券价格具有不确定性，股权分置改革可能造成股价波动，并可能会对公司

流通股股东的利益造成影响。 

为兼顾全体股东的即期利益和长远利益，有利于公司发展和市场稳定，公司

将督促东软集团有限公司履行其承诺，及时履行信息披露义务。 

七、公司聘请的保荐机构和律师事务所 

（一）公司聘请的保荐机构 

名称：申银万国证券股份有限公司 

法定住所：上海常熟路 171号 

法定代表人：谢平 

电话：021－54033888 

传真：021－54047982 

保荐代表人：袁樯 

项目经办人：冯震宇、罗红雨、吕洪斌、卢秋林 

 

（二）公司聘请的律师事务所 

名称：辽宁成功金盟律师事务所 

法定住所：沈阳市沈河区惠工街 241号 

事务所负责人: 李论 

电话：024－88509088 

传真：024－88505010 

经办律师：徐静波 

（三）保荐机构、律师事务所在公司董事会公告改革说明书的前两日持有公

司流通股股份的情况以及前6个月内买卖公司流通股股份的情况 

根据保荐机构的自查：截至公司董事会公告股权分置改革说明书的前两日，
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申银万国不持有公司股票，前6个月内也未买卖东软股份流通股。 

根据律师事务所的自查：截至公司董事会公告股权分置改革说明书的前两

日，辽宁成功金盟律师事务所不持有公司股票，前6个月内也未买卖东软股份流

通股。 

（四）保荐意见结论 

公司为本次股权分置改革聘请的保荐机构申银万国证券股份有限公司出具

了保荐意见，其结论如下： 

在东软股份、公司非流通股股东提供的有关资料、说明，是真实、准确、完

整，并且相关承诺得以实现的前提下，本保荐机构认为：东软股份股权分置改革

方案的实施符合国务院《关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》（国

发[2004]3号）的精神，符合中国证监会、国资委、财政部、中国人民银行、商

务部联合颁布的《关于上市公司股权分置改革的指导意见》和中国证券监督管理

委员会《上市公司股权分置改革管理办法》及有关法律法规的相关规定，本次股

权分置改革方案体现了“公开、公平、公正和诚实信用及自愿”原则，东软股份非

流通股股东为使非流通股份获得流通权而向流通股股东支付的对价合理。申银万

国愿意推荐东软股份进行股权分置改革。 

（五）补充保荐意见 

1、方案的调整是在东软股份非流通股股东与流通股股东之间经过广泛的沟

通、协商之后，在认真听取流通股股东意见的基础上形成的，遵循了保护流通股

股东利益的思路，体现了非流通股股东对流通股股东权益的尊重。 

2、本次方案的调整并不改变保荐机构前次所发表的保荐意见结论。 

（六）律师意见结论 

本所律师认为：东软股份本次股权分置改革符合《公司法》、《证券法》等

相关法律、法规的规定，且在目前阶段已经履行了必要的法律程序；但东软股份

本次股权分置改革事项尚需取得相关股东会议的批准。 

（七）针对公司股权分置改革方案的调整，律师辽宁成功金盟律师事务所认

为： 

“东软股份调增对价股份安排系公司非流通股股东和流通股股东在充分协

商的基础上确定的，同时兼顾了非流通股股东和流通股股东的利益，本所律师认
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为，公司对本次股权分置改革的方案程序及内容符合有关法律、法规以及《管理

办法》、《操作指引》等规范性文件的要求，公司本次股权分置改革尚需获得相

关股东会议的批准。” 

 

八、备查文件目录 

1、保荐意见书及补充保荐意见书 

2、法律意见书及补充法律意见书 

3、独立董事意见函及补充独立董事意见函 

4、非流通股股东关于股权分置改革的授权委托书 

5、保荐协议 

7、保密协议 

8、非流通股股东的承诺函 
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（本页无正文，为《沈阳东软软件股份有限公司股权分置改革说明书（全文修订 

稿）》之签署页） 

 

 

 

 

 

 

 

沈阳东软软件股份有限公司董事会 

 

2006年3月7日 
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